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美伊宣布達成臨時協議 股匯債齊揚
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美國與伊朗宣布達成臨時協議——歷時近四個月的戰事即將暫停，正式
簽署儀式定於6月19日在瑞士舉行，目前尚未公布最終文本；其後將進
入六十日的談判期，討論解決伊朗核問題。美國總統特朗普表示，在
簽署協議並清除霍爾木茲海峽的水雷後，該海峽將免費開放。特朗普
亦已下令，解除對伊朗的港口封鎖。伊朗被施加的石油出口制裁也可
望獲撤銷或緩減，英國、法國和德國也表明準備好解除相關制裁。

國際油價進一步回落——臨時協議簽署後，自戰事爆發以來該一直處於
接近封閉狀態的霍爾木茲海峽有望逐步重開（圖一），紐約期油曾跌
5.8%至每桶80美元，布蘭特期油曾回落近5%至每桶83美元，歐洲天然
氣價格亦進一步回落（圖二）。

避險情緒降溫推動主要股市顯著造好——亞太區股市升幅明顯，其中南
韓及日本股市均一度升逾5%；恒生指數開市初曾重上25,000點，其後
回吐升幅。美股期貨亦曾升逾1%。能源價格回落帶動加息預期降溫，
美國兩年期及十年期國庫券孳息率一度分別跌約7基點和6基點至4.02%
及4.42%；避險情緒降溫拖累美元指數曾跌0.3%至99.4，美元兌主要貨
幣全線下跌，有望保持息差優勢的澳元升幅較為顯著，兌美元曾升
0.6%至0.709，其他主要貨幣升約0.3-0.5%。

國際油價仍有機會大幅波動——雖然美伊戰事可望暫時結束，但後續的
談判前景並不明朗，包括核問題分歧不容易達成共識、以色列對停戰
取態亦不明朗（在最後關頭對黎巴嫩發動新的襲擊）、伊朗海外銀行
賬戶解凍以及解除長期制裁等問題。此外，航道重開後，短期內或仍
難以恢復全面通航，產油設施也可能需要時間修復，若談判出現變
數，能源價格不排除會再度反彈，因此我們暫時維持油價看好觀點。

股市可望受惠避險情緒降溫——目前整體避險情緒及加息預期降溫，人
工智能熱潮有望繼續成為中長期支撐股市的主軸，相關股市或受惠。
我們維持看好美股，以及其他亞洲股市的中性看法，其中南韓及台灣
股市或續受惠全球對高端半導體的強勁需求。我們上調亞洲以外的其
他新興市場股市至中性，中東地區迎來戰後重建，或有助帶動區內經
濟，而且美元再度上升空間有限，或有助新興市場貨幣回穩。同時，
人工智能相關股票已累積不少升幅，美伊未來的談判也未必會一帆風
順，油價、股市、債市等資產短線仍可能會出現波動。

• 美伊宣布達成臨時協議，推
動股、匯、債市上揚

• 國際油價進一步回落，各央
行的加息預期降溫

• 維持美股受看好觀點，上調
亞洲以外的其他新興市場股
市至中性

資料來源：彭博、大新銀行，截至2026年6月15日。

圖一：區內能源海路運輸近乎中斷 圖二：國際油價由每桶近120美元反覆回落
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除非情況另有所指，否則本文件只提供一般參考性資訊，本文件並沒有考慮投資者的個別需要及狀況。此外，雖然本文件內容所載資料取自獲相
信為可靠的資料，但大新銀行有限公司（「本行」）並未就有關資料進行獨立核對。本行不能擔保本文件之任何資料、推測或意見或任何此等推
測或意見之基礎的公正性、準確性、完整性或精確性，亦在沒有欺詐、疏忽及故意失責的情況下不會承擔任何法律責任。本行有權修改本文件的
內容資料而毋須另作通知。任何人因使用或依賴本文件所提供的資料而引致的任何損失，本行概不負責。除非情況另有所指，本文件並不構成對
任何人就申請或購買任何投資產品或其他投資，及與產品或投資有關之任何期權、期貨或衍生工具或任何交易作出招攬、邀請或建議，亦不構成
對未來單位價格變動的任何預測。本文件所提及之投資項目未必適合所有投資者。投資者必須根據其各自的投資目的及經驗、財務狀況、風險承
受能力及其他需要作出投資決定。如有需要，投資者請尋求獨立專業意見。

投資涉及風險。有關未來之陳述有可能不會實現，及投資者請了解有關產品或其他投資如果有任何收益，均有機會變動。投資之價值及任何收入
均可升可跌，甚至可能會變成毫無價值。過往表現並不代表將來之表現。投資可能出現虧損。外幣匯率可能有損本文件中所提及的產品（如
有）、或其他投資之價值、價格或收入。投資者在投資前應考慮稅項對該投資之影響，及應根據個別情況向獨立稅項專家尋求稅務意見。本文件
並不是指出本文件內提及之產品（如有）、或投資項目可能涉及的所有風險。投資者作出任何投資決定前，敬請細閱及明白該等投資的所有銷售
文件，包括但不限於其所列載的風險披露聲明及風險警告。

除非作者表明有關觀點來自本行，否則有關意見僅代表該作者之個人觀點。

本行及其聯繫公司可隨時就本文件中提及的產品（如有）或投資進行買賣、從交易獲利、收取經紀佣金及費用、持有或充當市場莊家或顧問、經
紀或銀行家。

本文件由本行於香港刊發，只供收件人閱覽。本文件及其全部或部份內容不得翻印或作進一部刊發。

本文件並未經香港證券及期貨事務監察委員會或任何其他香港的監管機構審核。
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