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加息預期升溫拖累股市一度急挫

大新銀行經濟研究及投資策略部

加息預期回升美股急挫逾1-4%——美國就業數據遠超預期重燃市場對

聯儲局加息預期，美股三大指數上周五急挫，科技股遭拋售，標普500

指數跌2.6%，報7,383點，終止連升九周；納斯達克指數急挫4.2%，跌

逾1,121點，為有紀錄以來最大單日點數跌幅，道瓊斯指數跌1.4%。人

工智能相關概念、半導體及太空探索等主題過去數周累積大量升幅，

觸發獲利回吐。當中反映晶片製造企業表現的費城半導體指數上周五

大跌逾一成。（圖一）

亞太股市周一跟隨下挫——亞太股市周一普遍跟隨美股受壓，其中南韓

股市受到重磅晶片股急挫拖累，開市初段觸發熔斷機制，交易一度暫

停20分鐘，收市急瀉8.3%；台灣股市曾跌6%，收市跌3.5%；日本股市

跌近4%。港股曾跌2%，收市跌1.2%；滬深300指數跌2.1%。

加息預期及估值憂慮引發回調——美國上周五公布5月非農職位按月增

加17.2萬個，遠超市場預期的8.8萬個；失業率維持4.3%。數據公布

後，市場對聯儲局年底前加息的預期明顯上升，由預計不減息升至篤

定加息25基點。

美伊和談僵持不下打擊風險偏好——伊朗周日向以色列發射多輪飛彈，

以色列空軍作出攔截。特朗普表示伊朗的襲擊不會影響協議前景，並

將敦促以色列不要對伊朗採取報復行動。布蘭特期油周一曾反彈逾

5%，重上每桶98美元。其後伊朗和以色列同意暫停交火，帶動油價回

落，部分股市調頭回升。

聯儲局加息升溫預期——美股近期升勢集中於少數大型科技股，今次跌

幅以權重佔比較大的半導體等人工智能相關概念股為主，其餘行業板

塊未見出現拋售（圖二）。美股在周一有所回穩，或反映市場普遍仍

認為跌市屬短線調整，短期焦點將轉至本周公布的美國5月通脹數據。

若通脹加快速度超預期，進一步加強聯儲局年內加息預期，不排除美

股估值較高的大型科技股短線仍有下調空間。

金融市場短線續波動——我們預料，風險資產的短線波幅或續高企。

• 股市——包括股市在內的風險資產短線可能會因為戰事相關的好壞

消息而顯著波動。若和平協議遲遲未能達成，通脹預期升溫加劇，

• 美國就業數據勝預期重燃聯
儲局加息預期，拖累美股上
周五急挫，科技股遭拋售

• 伊朗和以色列周一同意暫停
交火，帶動油價回落，部分
股市調頭回升

• 維持看好美股，短線聚焦美
國通脹數據及美伊和談進展

資料來源：彭博、大新銀行；截至2026年6月5日。

續後頁

圖一：半導體股拖累美股跌幅
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圖二：標普500指數行業表現 (2026年6月5日)
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可能會增加股市壓力，尤其是亞太和歐洲股市、以及部分估值偏貴

的科技股。同時，個別巨型新股集資活動，短期內也可能造成一定

的資金壓力。但中長線而言，若衝突結束，通脹回落，加上人工智

能相關基建的龐大需求仍然持續，受惠於人工智能和相關科技發展

的股市（尤其是美國）仍可望繼續跑贏，我們維持看好美股。台灣

及南韓股市可望繼續受惠高端晶片及記憶體晶片的強勁需求。

• 債市——若油價持續高企，帶動通脹預期加快升溫，或加劇部分主

要央行收緊貨幣政策的壓力。同時，部分主要國家財赤問題長遠或

將惡化，或推動主要國家國債孳息率走高。我們繼續維持對債券看

淡觀點。

• 匯市——聯儲局調頭加息預期升溫，美匯指數短線或會略為回穩，

或限制主要非美元貨幣表現。風險貨幣澳元及紐元或繼續受到市場

風險情緒變化而較波動；部分受惠加息預期的貨幣如歐元、英鎊或

有支持，惟經濟動力轉弱可能限制其表現。日圓及加元則受油價走

勢所左右，當中市場猜測日本政府可能干預日圓匯價，日圓跌幅或

相對有限。
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