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美國再威脅加徵中國關稅100%

大新銀行經濟研究及投資策略部

美國反制中國稀土出口管制——美國總統特朗普上周五（10月10日）

在社交網站發文，威脅11月1日起對中國額外徵收100%關稅，並全面

限制關鍵軟件對華出口，以回應中國前一天宣布將加強稀土等關鍵材

料的出口管制；中方並對美國船舶徵收新的特別港務費，而且對美國

一家大型半導體及電訊設備生產商啟動反壟斷調查。

中美或為談判留有空間——美國威脅再度大幅加徵關稅後，中國商務部

表示，中國對稀土的出口管制屬於必要的被動防禦，不是禁止出口，

對符合規定的申請將予以許可，促請美國應該停止以高額關稅進行威

脅，並呼籲通過對話解決分歧。特朗普其後暗示，願意與中方為緊張

局勢降溫，亦未有完全排除如期在本月底於南韓舉行的亞太經合組織

會議期間與中國國家主席習近平舉行峰會。副總統萬斯呼籲北京選擇

理性的道路，美國手裏掌握著更多的籌碼。

美股港股急挫——特朗普宣布新的關稅措施後，拖累標普500指數上周

五下挫2.7%至6,552點，創半年來最大跌幅；恒生指數夜期跌至24,968

點，較當日恒指收市低水超過1,300點。不過中美在周末期間的表態，

似有意為事態降溫，恒指周一（10月13日）初段跌幅一度收窄至約400

點，中午前跌幅再度擴大，半日收市跌逾900點（或3.5%）至25,374

點；美股期貨則回升逾1%。

股市短線料續波動——我們認為，美國將加徵關稅生效日期定在中美元

首原定的會面日期後，反映美方仍有意透過對話解決分歧，未來三周

相信有一定空間讓雙方尋求妥協。若爭端得以解決，可望支持股市收

復失地。不過，港股估值並不便宜，加上企業業績前景不明朗，有意

捕捉短線反彈機會的，或可考慮相對優質及波幅較低的防守性股

份。另一方面，美國可能進一步減息，加上內地南向資金持續流

入，以及人工智能概念持續取得進展，對港股仍屬正面因素。恒指

若重上27,000點，年底前或有望上試2021年7月中高位28,200點；

23,500點（預測市盈率十年平均）附近料有一定支持。

• 美國擬向中國出口貨物再加
徵100%關稅，以反制中國
對稀土收緊出口管制

• 關稅生效日期尚有近三周，
相信有一定空間讓雙方尋求
妥協

• 如欲捕捉股市短線反彈機
會，宜考慮相對優質及波幅
較低的防守性股份
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